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Foreningen Tgnder Investor 2009

Retssag mod Tgnder Bank A/S under konkurs -
Indstilling og anbefaling af forlig

Kaere medlemmer af foreningen

Den 15. august 2022 blev der indkaldt til ekstraordinzer generalforsamling i For-
eningen Tgnderinvestor 2009.

Som det fremgar af indkaldelsen, har bestyrelsen og den juridiske rddgiver (An-
dersen Partners) forhandlet en aftale, som @gnskes forelagt generalforsamlingen.

Generalforsamlingen er efterfglgende blevet udsat til den 5. september 2022,
idet visse forudsaetninger i den indgdede aftale (forlig) sendrede sig, efter kura-
tor pa et mgde gav udtryk for, at kurator ville indstille yderligere 12,5 mio. kr. i
vederlag for behandlingen af konkursboet.

1. Baggrund

Det har veeret en lang grkenvandring siden Tgnder Bank gik konkurs i november
2012. Fra kurators side har der fgrst veeret et meget langstrakt forlgb i forbin-
delse med fordringsprgvelsen, dvs. prgvelsen af, om foreningens medlemmer

har et erstatningskrav.

Hvis foreningens medlemmer har et erstatningskrav, skal dette deekkes som et
simpelt krav, hvor der er udsigt til fuld dividende (dvs. 100 % erstatning). Hvis
foreningens medlemmer ikke har et erstatningskrav, er der alene tale om et
efterstillet krav, hvor der ikke er udsigt til dividende (dvs. 0 % i erstatning).

Farst i november 2017 blev der indleveret steevning til Retten i Sgnderborg efter

kurator havde foretaget fordringsprgvelse.
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Da sagerne (i alt ca. 150 medlemmer) blev anlagt anmodede foreningens advo-
kat om, at sagerne kunne fgres som et gruppesggsmal, hvilket ville have vaeret

omkostningsbesparende i forhold til kurators arbejde med sagen.

Kurator modsatte sig et gruppesggsmal, og der blev i stedet anmodet om "ku-

mulation” (sammenlaegning) af sagerne, hvilket kurator ogsd modsatte sig.

Retten i Sgnderborg gav kurator medhold i begge spgrgsmal, dvs. hverken

gruppesggsmal eller kumulation.
Der er derfor i stedet anlagt omkring 150 individuelle sager mod konkursboet.

Kurator har i hgj grad insisteret p&, at sagerne skulle fortsaette hver for sig, og
der er indleveret processkrifter pa de enkelte sager. Dette selvom i hvert fald
spgrgsmalet om der var vaesentlige mangler ved prospektet er identisk for alle

sager.

Under retssagen har kurator heller ikke gnsket at fremlaegge materiale, herun-
der omkring 18neforholdene i Tgnder Bank, og Retten i Sgnderborg (og senere
Vestre Landsret) har givet os medhold i en anmodning om, at dette materiale

skal fremlaegges. Dette er sket.

Ved kurators redeggrelse (Kreditorinformation nr. 11) om konkursboet den 21.
september 2017 fremgik det, at der pa det tidspunkt var “frie aktiver i alt, an-
sldet efter afholdte omkostninger til dato” pd 109.883.143,06 kr.

Af kurators redeggrelse den 3. marts 2022 er de frie aktiver opgjort til
102.545.320,29 kr.

Selvom alle omkostninger ikke er afholdt i medfgr af foreningens sager, er der
ingen tvivl om, at foreningens medlemmer "er de sma” i opggret med konkurs-

boet i forhold til gkonomiske midler.
2. Det forhandlede forlig

Foreningens advokat har anmodet om aktindsigt i geeldbogen i Tgnder Bank A/S
under konkurs. En gennemgang af gaeldbogen har vist, at der udover kravene
anmeldt af foreningens medlemmer, alene er en anden kreditor i boet (med et
krav pa ca. 138 mio. kr.). Det er fgrst i 2021 det lykkedes at fa adgang til gaeld-
bogen, men kurator har igennem en lang periode haft denne viden.
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Den juridiske radgiver og foreningens bestyrelse har vaeret af den opfattelse, at
en Igsning af tvisten mellem de to tilbageveerende kreditorer har veeret i faelles

interesse.

Medlemmernes krav, hvis der gives medhold i sagen om prospektansvar, vil
vaere omfattet af konkurslovens § 97, hvorimod medlemmernes krav, hvis der
ikke gives medhold i sagen om prospektansvar, vil vaere et efterstillet krav, dvs.
den anden kreditor vil modtage dividende fgr foreningens medlemmer, og divi-

denden vil herefter veere 0 % til medlemmerne.

Der har vaeret omfattende drgftelser, hvor der dels har veeret feelles interesser,

men ogsd modsatrettede interesser.

De feelles interesser har saerligt vaeret at begraense omkostningerne til kurator,

som har veeret (og er) betydelige.

De modsatrettede interesser bestar i, at foreningens medlemmer vil fa en hgjere
dividende, hvis sagen vindes, mens den anden kreditor vil fa en hgjere dividen-

de, hvis sagen ikke vindes.

Forliget indebzerer, at foreningen efter konkursboet er opgjort, modtager et be-
lgb p& 6,6 mio. kr. Retten i Sgnderborg skal herefter treeffe afggrelse om sags-
omkostninger, ligesom foreningens juridiske radgiver skal have et aftalt og re-

duceret honorar, som fragar forligsbelgbet.

Foreningens bestyrelse vil redeggre nsermere for de gkonomiske konsekvenser

af forliget.

Derudover har de to tilbagevaerende kreditorer aftalt, at der skal ggres indsigel-
se til Retten i Sgnderborg i forhold til kurators vederlagskrav, som er meget

betydeligt.

Kurator har selvfglgelig udfgrt et stykke arbejde med behandlingen af konkurs-
boet, men realiteterne er ogsa, at der blev indgdet en fordelagtig aftale med
Sydbank om overtagelse af aktiverne i Tgnder Bank, og det primare arbejde har
best3et i en omstgdelsessag, en sag om ledelsesansvar og sagen anlagt af for-

eningens medlemmer.
I det omfang kurators salaer nedsaettes, og boets frie aktiver dermed er stgrre,

er det aftalt, at i det omfang belgbet til udlodning er over 90 mio. kr. og op til

95 mio. kr. vil foreningens medlemmer kunne opna yderligere 2 mio. kr.
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3. Anbefaling

N&r et forlig skal overvejes, skal der dels tages hensyn til, hvad domstolene i
andre tilsvarende sager er ndet frem til, ligesom der ogsd skal tages hgjde for

procesrisikoen.

I denne sag er der seerligt en procesrisiko, hvis sagen ikke vindes i byretten,

men skal ankes til Vestre Landsret.

I en sddan situation, skal der indbetales yderligere belgb til deekning af retsaf-
gift, ligesom der ogsa vil vaere en omkostning til advokat for fgrelse af en anke-
sag. For nogle, men ikke alle medlemmer, kan der vaere en mulighed for rets-

hjeelpsdaekning ogsa af en ankesag.

Selvom vi vurderer, at der er gode og holdbare juridiske synspunkter i forhold
til, at prospektet for tegning af den hybride kernekapital var behaeftet med vee-
sentlige fejl, herunder i forhold til udlan, afskrivninger mv., ma vi ogsa tage
hojde for, at banken (fgrst) gik konkurs i 2012, dvs. 3 ar efter tegning af den
hybride kernekapital, at kurator - selvom det er vores vurdering, at det er skre-
vet med vores sag “in mente” - har vurderet, at den mangelfulde ledelse tidligst
kunne konstateres i foraret 2010.

Dette kan tale med en betydelig veegt i forhold til, at Retten i Sgnderborg ikke
vil finde, at der er prospektansvar.

I forbindelse med, at medlemmerne skulle indbetale et yderligere belgb til for-
eningen, blev ovenstdende ogsa meddelt, ligesom det blev oplyst, at investerin-

gen skulle anses som en kvalificeret lodseddel.

Der m3 ogsa tages hgjde for, at Hgjesteret i mellemtiden bl.a. i en dom af 6.
oktober 2020 ikke har givet en aktionaer medhold i, at tab pa tegning af aktier

kunne anmeldes som et simpelt krav.
Henset til ovenstdende er det vores vurdering, at forliget, nar der tages hgjde

for alle sagens omstaendigheder, bgr accepteres. Dette uanset at forliget medfg-

rer en lavere procentvis daekning af den investerede kapital.

Side



ANDERSEN | PARTNERS

ADVOKATFIRMA

I den forbindelse laegges der seerligt veegt pa det yderligere tidsmaessige aspekt
ved en ankesag, og de betydelige yderligere omkostninger til kurator ved en

fortsat sag.

Med venlig hilsen

Jon Stefansson Henrik Gislgv

Bilag: Fuldmagtsskrivelse til bestyrelsen
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FULDMAGT

Lses

giver fuldmagt til

Fuldmagtshaver | Bestyrelsen i Foreningen Tgnderinvestor 2009

o . o o . .
som pa mine vegne ma stemme pa den ekstraordineere generalforsamling den
5. september 2022.

Jeg er indforstdet med fglgende (afkrydset):

Saet X
At fuldmagtshaver pd mine vegne ma stemme for at acceptere afta-
len om forlig med anden kreditor.
At fuldmagtshaver p& mine vegne ma stemme imod at acceptere
aftalen om forlig med anden kreditor.

Dato
Underskrift fra den der giver fuldmagten

Fuldmagten kan sendes til: Advokat Henrik Gislgv, hgi@andersen-partners.dk

Senest den 5. september 2022 kl. 17.
Der kan ogsa pa anden made gives fuldmagt, eksempelvis ved en mail til et af

medlemmerne af foreningens bestyrelse — 0ogsa uden anvendelse af denne for-

mular, sa laenge det fremtraeder klart, hvad der gives fuldmagt til.
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